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25년 4월 퇴직연금 

포트폴리오 리밸런싱 
 

계절이 바뀌는 기간이라서 그런가요? 봄이 왔는데 날씨 변화가 무쌍합니다.


더불어 주식시장 흐름도, 변동성이 극에 달한 듯합니다.


특히나 밸류에이션이 조금 높았던 미국 시장의 변동성은 코로나 이후 최고를 


기록하고 있습니다. 



사랑하고 존경하는 저희 퇴직연금 파트너분들께 오랜만에 이렇게 글월을 올립니다.


포트폴리오 변경의 시점이 왔다는 판단에 레터를 작성하게 되었습니다.



빠른 전달을 위해서 이번엔 바로 본론으로 진입해서 말씀 올리도록 하겠습니다



저희가 올 초에 퇴직연금 파트너님들에게 올린, 제안 포트폴리오는 다음과 같습니다. 


증권금융 예금 : 30% 


반도체ETF : 20~40% 


은행 ETF : 10~20% 


증권 ETF : 10~25%


지주사 ETF : 5%~15%


펀드 : 베어링 고배당



작년 연말, 정치적 사건을 뒤로 하고, 올해 한국 정치권에는 과거와는 다른 투자관련 


이슈가 정치권 중앙에 위치하기 시작하고 있습니다.


'상법 개정'과 관련된 논의들이 상당히 있습니다. 



랩 어카운트로 함께 하시는 파트너분들께는 이미 언급을 드렸습니다만,


'상법 개정' 이슈는 한국 주식시장에 매우 중요한 기점이 될 수 있습니다.


장기적 한국 자본시장 발전에 있어서 이번 기회에 꼭 '상법개정'이 이루어지길 


소망하는 마음입니다.  차원이 다른 시장 흐름을 기대할 수 있겠습니다. 


물론 판례가 몇 건 확정된다면 말이죠. 



이 시점에서 저희는 향후 상황 변화에 적응하면서, 또한 근원적 퇴직연금 성장을 위한 

포트폴리오를 고민했고, 다음과 같이 변경된 포트폴리오를 제안 올립니다. 


증권금융 예금 : 30% 


반도체ETF : 20~40% 


증권 ETF : 30~40%


지주사 ETF : 5%~15%


건설 ETF : 5~10%


펀드 : 베어링 고배당
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기존에 있었던 포트폴리오 중에서 은행 ETF를 수익실현 확정하고, 


포트폴리오에서 제외하였고, 해당 부분만큼, 증권ETF의 비중을 늘렸고, 


건설 ETF를 다시금 재등록하였습니다. 



반도체ETF는 계속해서 작년 7월 이후 부진 중입니다. 


올해 반도체 기업들의 실적은 전년대비 증가할 것으로 예상하고 있는바, 일정 수준 가

격 반등은 이루어질 것을 기대하고 있습니다. 앞으로 반도체ETF의 경우 가격이 


올라갈수록, 조금씩 비중을 줄이는 전략으로 안내를 드릴 예정입니다. 



증권ETF의 비중을 확대하는 이유는, 안정적 금융권 관련 주식들 중에서, 


가장 저평가된 영역이고, 최근 2~3년전부터, 매우 빠르게, 증권주식들이 주주환원율이 

높아지고 있습니다. 기본적으로 퇴직연금을 위해서, 좋은 선택이 될 수 있고, 


더불어, 한국 자산 시장의 성장하게 될 경우, 수혜를 볼 업종이 될 수 있을 것으로 


기대되는 영역이기에, 포트의 비중을 확대하기로 결정하였습니다. 



건설ETF의 경우는 저희가 실제로 주요 건설사를 방문해본 결과, 과거와 다른 


수익구조의 구축이 이루어졌고, PF 노출도는 꾸준히 줄어들고 있어서, 가치대비 


저평가가 두드러졌습니다. 향후, 소폭 주주환원율도 높아질 것으로 예상되는 바, 


중장기적 관점으로 지금부터 조금씩 모아 나가기 시작하면 어떨까 싶습니다. 



항상 함께 해 주시는 퇴직연금 파트너분들께 감사를 드리고, 저희가 꾸준히 진행하던, 

유튜브 '증시각도기TV'는 회사의 정책으로 6월20일까지 진행하고 단기적으로 


종영을 하게 될 거 같습니다. 어떤 방식으로 파트너님들과 다시 만날 수 있을까를 


고민중에 있는데, 이 부분은 향후에 고민을 해서 새로운 결과를 도출해 볼 수 있도록 


하겠습니다. 



행복한 봄 날 되시길 빕니다. 


4월 꽃이 지는 시기에 
 

25년 4월 퇴직연금 


포트폴리오 리밸런싱 
 

매트릭스 투자자문 대표


각도기 곽상준 올림.


